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Cambio climatico

Transformacion radical de la
economia global

Implicaciones son ya de largo
alcance y afectaran a casi
todas las industrias

Impacto cada vez mayor en
los fundamentales de las
empresas

Las implicaciones no estan
claramente entendidas por
empresas y sus gestores

40

Average

347

Likelihood

Extreme weather events
Water crises Nstural disssters

Esilure of climate-cha ‘ Large-scale
ailure of climate-change .
mitigation and adaptation involuntary migration

’ ’ ‘ Terrorist attacks
Food crises ‘

nterstate conflict

Fiscal crises Unemolovment o
Spraad of Infactious 1 Une ent
Biodiversity loss and underemploymen!

dse3s2s

Cyberattacks

ecosystem collapse

= - Man-made environmental
Fallure of financla ’ Failure of national disasters

mechanism or Institution governancs

Profound social
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State collapse or crisis
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Cambio climatico — tipos de riesgos

Transicion
Impacto de la regulacion
en el modelo de
negocio

L |
Fisicos €gd

Compensacion por

Sequias,... -
q danos,...

Escala de los riesgos influida intensamente por

f El marco regulatorio
f Grado en el que los precios reflejan las externalidades del cambio climatico

Es clave una mejor comprension del tiempo (tragedia de los horizontes)

y del riesgo financiero que capture el factor cambio climatico



Las fuerzas del cambio

Regulacién

Mercado
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Aceleracion de las inicitaivas regulatorias
y legislativas

Presion de los diferentes agentes
(accionistas, competidores,...) que estan
transformando la industria financiera

Desarrollo de mejores practicas
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Regulacion

# Mejorar la visién sobre el riesgo
carbono de las carteras de préstamos

R

EUROPEANCENTRAL BANK

Incluir el riesgo carbono en los
modelos de riesgo de crédito

f Desarrollar una estrategia para
gestionar el riesgo carbono

Reconocimiento explicito del cambio climatico y su creciente impacto en la

estabilidad de la economia, como una fuente emergente de riesgo sistémico
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Regulacion

f Evaluacion del riesgo Stress Test — Ley de Transicién Energética (Francia)

i Ajuste del riesgo 4 palancas de politica prudencial (European Systemic Risk Board)
- Provisionar colchones sistémicos de capital
- Requisitos regulatorios de absorcion de pérdidas (carbon risk bonds)
- Dotaciones de capital especificas basadas en la exposicion a sectores intensivos en carbono

- Limites de exposicion a activos altamente vulnerables a una transicion abrupta

f 3 pilares de la regulacién bancaria
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Regulacion

f Pilar | requisitos minimos de capital aplicables a todos los bancos
- Adaptacion de los modelos de riesgo de crédito para capturar el riesgo carbono
- Green supporting factor / brown penalizing factor

- Tratamiento del capital ajustado al plazo (actualmente penalizado) y revision de los Liquidity
Coverage Ratio and Net Stable Funding Ratio

- Activos verdes de alta calidad como collateral de los préstamos del BCE

f Pilar |l elementos de riesgo no estan cubiertos por Pilar | (como el riesgo de concentracion),
otros riesgos especificos del banco (tales como fallos de gestion identificados por los
supervisores) y planificacién del capital basada en estrés tests

- Dotacion adicional de capital hasta la inclusion del riesgo carbono en el modelo de gestion
- Stress test basados en escenarios
f Pilar Ill mejora de la transparencia y disciplina de mercado

- Recomendaciones Task Force on Climate-related Financial Disclosures del FSB (TFCD)
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Mercado

f Principios de Ecuador

f The Energy Transition Risk consortium

f UNEP FI grupo de trabajo para la aplicacion de las recomendaciénes de la TCFD

f Grupo de Expertos de Alto Nivel de la UE sobre finanzas sostenibles

f Agencias de rating de crédito y proveedores de informacion
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Banco

i Posicionamiento y estrategias de cambio climatico

f Politicas en sectores intensivos (apetito al riesgo: restricciones y condiciones)

f Desinversion en activos de mayor riesgo carbono: $87bn 2016 (-22%) vs $111bn 2015

| Stress test

f Aproximaciones metodologicas



Banco - stress test

Name

Rapid
transition

Two-degree

Business-as-
intended

Business-as-
usual

Temperature
increase

1.5°C

2°C

3°C

4°C

Comparable scenario (transition and physical
risk)

Beyond 2°C Scenario (B2DS)
IEA WEO 450ppm

IEA Bridge

IEA ETP 2DS

Deep Decarbonization Pathways Project (DDPP)

REmap

RCP 2.6

Reference Technology Scenario (RTS)
IEA INDC Paris Agreement

New Policies Scenario

RCP 4.5

RCP 6.0
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Source

IEAJETP

IEA
IEA
IEAJETP

DDPP

International Renewable Energy
Agency (IRENA)

IPCC Fifth Assessment Report
IEAJETP

IEA
IEA

IPCC Fifth Assessment Report

IPCC Fifth Assessment Report
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Banco — aproximaciones metodoloégicas

Exposicion del cliente
al Riesgo Carbono

\

Exposicion
Riesgo Riesgo de S?aocrﬁiéjaedla del banco al
regulatorio ok sustitucion crediticia | = Riesgo
[1-5] [1-5] 10-1] Carbono
[1-9]
X% Peso X% Peso

Riesgo regulatorio: medida en que un cliente esta directamente regulado (por ejemplo, limitaciones de produccion)
Riesgo de sustitucion: medida en que un cliente se ve indirectamente afectado por la regulacion climatica porque los clientes reducen
su demanda de los productos del cliente (cambios tecnologicos y de comportamiento, eficiencia, etc.)

Score de la facilidad se refiere a la medida en que el riesgo de carbono del cliente se transfiere al banco, segun, p. ejemplo el plazo o el
tipo de facilidad (garantias,...)

Pesos

= Laregulacion climéatica estéd dirigida al sector del cliente (riesgo regulatorio) o en otros sectores (riesgo de sustitucion)

= El score regulatorio y de sustitucion se ponderan en consecuencia. Los pesos suman 100%
= Los pesos son especificos del sector




Banco — aproximaciones metodoldgicas

Exposicion del cliente
al Riesgo Carbono

\

( ) Exposicion
Riesgo Riesgo de S?;éﬁiéj:dla del t?anco al
regulatorio .:E:, sustitucion 3| crediticia = Riesgo
[1-5] [1-5] [0-1] Carbono
[1-9]
X% Peso X% Peso

Score de cliente, Score de facilidad y exposicion relativa

Client Score
M w B

5 =

o8 1.0

oo 0.2 0.4 0.6
Facility Score

Score de riesgo carbono
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@ Carbon Risk
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Conclusiones

Riesgo significativo

Regulacién en desarrollo

Valor de la gestion




